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Présentation de I'éditeur

Que sest-il passé depuislafin de lacrise des subprime ? Lafinance sest-elle réformée ? Bien au contraire:
jamais le risque n'a été aussi élevé. Cette fois, tout sest passé dans |'ombre. Les courtiers, gérants de fonds,
traders et négociants de la finance sophistiquée semparent des activités bancaires, tout en opérant en dehors
des régles bancaires. Ces derniéres se sont durcies, alors le monde de la spéculation sest échappé dans un
univers paralléle: lafinance de I'ombre fait crédit aux entreprises et les "dark pools’, ces bourses secreétes,
redéfinissent les régles du jeu sans consulter les gouvernants.

L e shadow banking, c'est 80'000 milliards d'actifs a haut risque qui ont pris les banques centrales en otage: la
moindre hausse de taux d'intérét, et c'est le krach.

Ce monstre qui prospére dans I'obscurité est pourtant bien la création des banques centrales. Lafinance de
I'ombre reste solvable uniquement parce que les taux sont azéro. Si la Fed veut enrayer le risque systémique,
elle doit relever lestaux, mais si elle lefait, la montagne spéculative explosera, emportant avec elle des pans
de I'économie réelle.Biographie de |'auteur

Dominique Morisod a eu une longue expérience de la banque d'investissement. Associé chez Threestones
Capital, un fonds d'investissement spécialisé dans la santé, il a également travaillé a1'UBS comme directeur
exécutif et a été formé aNew York en analyse crédit et gestion du risque. Il adisparu en 2015.

Myret Zaki est journaliste économique, elle a été responsable du supplément financier du quotidien Le
Temps et elle est actuellement rédactrice en chef du magazine économique suisse Bilan. Elle apublié trois
best-sellers : Le secret bancaire est mort, vive I'évasion fiscale, La Fin du dollar.
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